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CPH Chemie + Papier Holding AG, Root und

Uetikon Industrieholding AG, Uetikon am See

Uetikon Industrieholding AG, Uetikon am See und CPH Chemie + Papier Holding AG, Root haben am 28. April 2021
einen Fusionsvertrag abgeschlossen, der den Zusammenschluss beider Unternehmen vorsieht, wobei CPH Chemie +
Papier Holding AG auf dem Wege der Fusion nach Art. 3 Abs. 1 lit. a FusG Uetikon Industrieholding AG riickwirkend per
16. April 2021 absorbiert. Der Zusammenschluss steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Generalversammlun-
gen beider Gesellschaften, welche fur den 2. und 4. Juni 2021 vorgesehen sind, sowie allféllig weiterer, im Fusionsver-
trag vorgesehener Bedingungen. Die Fusion wird rechtskraftig mit dem Eintrag im Handelsregister.

In Ubereinstimmung mit Art. 15 Abs. 1 FusG haben uns die Verwaltungsrate von CPH Chemie + Papier Holding AG und
Uetikon Industrieholding AG als gemeinsamen Fusionspriifer beauftragt.

Verantwortung der Verwaltungsrite
Die Verwaltungsrate der an der Fusion beteiligten Gesellschaften sind fur die Erstellung und den Inhalt von Fusionsver-

trag vom 28. April 2021, Fusionsbericht vom 28. April 2021 und der der Fusion zu Grunde liegenden Bilanz der Uetikon
Industrieholding AG per 15. April 2021 sowie deren Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften verantwortlich.

Verantwortung des gemeinsamen Fusionspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifung beziiglich der bewertungsrelevanten Aspekte ein Urteil Gber
den Fusionsvertrag, den Fusionsbericht und die der Fusion zu Grunde liegende Bilanz im Sinne von Art. 15 Abs. 4 FusG
abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem Schweizer Prifungshinweis 30 ,Priifungen nach
dem Bundesgesetz iber die Fusion, Spaltung, Umwandlung und Vermogensibertragung® durchgefuhrt. Nach diesem
Prufungshinweis haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten und die Prufung so zu planen und
durchzufithren, dass hinreichende Sicherheit dariiber erlangt wird, ob die genannten Prifungsgegensténde frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen sind.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prafungshandlungen, um Priafungsnachweise fur die in den genannten
Prufungsgegenstanden enthaltenen Angaben zu erlangen. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemas-
sen Ermessen des Prifers. Dies schliesst die Beurteilung der Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen in den genannten Priifungsgegenstanden ein. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Bezugnehmend auf Art. 15 Abs. 4 FusG halten wir unsere Beurteilung wie folgt fest:

® Die Fusion bedarf keiner Erhéhung des Aktienkapitals der CPH Chemie + Papier Holding AG als tbernehmende Ge-
sellschaft, da die ilbernommene Gesellschaft die Hauptaktionarin der ibernehmenden Gesellschaft ist und die Aktio-
nare der ibernommenen Gesellschaft die anldsslich der Fusion erworbenen eigenen Aktien der bernehmenden Ge-
sellschaft im Verhaltnis zu ihren bisherigen Beteiligungen an der ibernommenen Gesellschaft, also rund 83.327 Ak-
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tien der ibernehmenden Gesellschaft pro Aktie der tibernommenen Gesellschaft, plus einen Barbetrag als Entscha-
digung fiir die weiteren Bilanzpositionen (nebst den Aktien der tbernehmenden Gesellschaft) der ibernommenen
Gesellschaft erhalten

® Das festgelegte Umtauschverhéltnis in Verbindung mit der Barentschadigung ist vertretbar.

® Die Verwaltungsrate von CPH Chemie + Papier Holding AG und Uetikon Industrieholding AG begrunden die Wahl
der Substanzwertmethode zur Festlegung der Barentschadigung damit, dass der Umfang der weiteren Bilanzpositio-
nen von untergeordneter Bedeutung ist und diese keine bedeutenden kiinftigen Ertrége generieren werden. Die Wahl
der Substanzwert-Methode als Grundlage fur die Bestimmung der Barentschédigung erachten wir als sachgerecht
und mit den anerkannten Grundséatzen der Unternehmensbewertung vertretbar. Folglich ist die angewandte Methode
zur Festlegung der Barentschadigung angemessen.
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Beilagen (zum Original des Berichts):
® Fusionsvertrag vom 28. April 2021

® Fusionsbericht vom 28. April 2021

® Die der Fusion zu Grunde liegenden Bilanz der Uetikon Industrieholding AG per 15. April 2021




