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Modernste Papiermaschine Europas PM7
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Partnerschaft mit Renergia
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Sechs neue Produktionsstandorte 20N C
15152018

Utzenstorf

Lianyungang

apolis



200 Jahre CPH: Fest am 26. Mai 2018 in Uetikon
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Aus Tradition innovativ

Strategie Papier
CPH GV 14. Marz 2018

Klemens Gottstein
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Uberkapazitaten -
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EUR/CHF 2005 - 2017
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Strategie & Kosten(fluhrerschaft) -




Kosten-Baustein
STROM
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Kosten-Baustein
DAMPF
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Kosten-Baustein
ALTPAPIER (Utzenstorf Effekt I)
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Kosten-Baustein
STREICH- & HILFSMITTEL
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Kosten-Ba ustei_n
PRODUKTIVITAT
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Produkte & Markt
(Utzenstorf Effekt II)




Kosten pro Tonne Papier
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Ergebnis Forecast 2018 -

Papierpreise Utzenstorf
Effekt

Interne )
Optimierungen Wahrung
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COH Crurvle + Papier Fukdiog AG
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Einladung zur 46. ordentlichen Generalversammiung
der Aktionare vom 14. Marz 2018

An die Aktlonarinnen und Aktlonars der CPH Chemle - Papler Holding AG
Sehr geehrte Damen und Hemren

Der Verwaltungsrat der CPH Chemie + Papier Holaing AG fraut sich, Sie Zur 45. ordentichen
Generaversammiung enzuladen. Sk findet statt am

Mittwoch, 14. Marz 2018, 15.30 Uhr
im Kultur- und Kongresszentrum Luzern, Luzerner Saal

Traktanden und Antrage des Verwaltungsratss:

1. Lag und g 2017
Baricht der Revislonsstalie
Der Verwaltungsrat beaniragt gen Aktiondren, den Lagebericht, gie Konzemrechnung
und die 2017 zu g

2. oss I und oer Mitg der Grupp ]
Der gen A den ges g und

9!
der Gruppenieitung Entiastung zu enefen.

3. und

Der o gt gen , 035 A pral um CHF 18000000~ von

CHF 30000'000.— auf CHF 12000'000.— . die K. wird in

foigender Art und Welse durchgefanrt

- gurch Reduktion des Nennwertes von disher CHF 5.00 auf CHF 2.00 der 6'000'000 Na-
menaktien; und

- gurch des ¢ g ges von total CHF 18000°000.— an die gesatzt-
che Kap K g )

Artikel 3 der Siatuten wird wie folgt geandert:
Artkel 3 { ): Das der betragt Fr. 12'000000. — es
ist eingetelit in 6'000000 Namenaktien zu Fr 2.—. Die Aktien sind voll libeflert®

Konstituierung der Generalversammlung 2018

Geschaftsbericht

2017

CPH Chemle + Papler Molding AG

20N C

lahre CPH
1818-20718
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Traktandenliste GV 2018

ok wbdE

20N C

lahre CPH
1818-20718

Lagebericht, Konzernrechnung und Jahresrechnung 2017, Bericht der Revisionsstelle

Entlastung des Verwaltungsrates und der Mitglieder der Gruppenleitung

Nennwertreduktion und Statutenanpassung
Beschlussfassung tber die Verwendung der Reserven gemass Bilanz und Dividendenbeschluss
Abstimmung Uber die Vergutung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Gruppenleitung

5.1 Bindende Abstimmung Uber die Gesamtvergitung der Mitglieder des Verwaltungsrates
5.2 Bindende Abstimmung Uber die Gesamtvergutung der Mitglieder der Gruppenleitung

Wahlen

6.1 Mitglieder des Verwaltungsrates

6.1.1
6.1.2
6.1.3
6.1.4
6.1.5
6.1.6

Mauro Gabella
Kaspar W. Kelterborn
Peter Schaub

Tim Talaat

Manuel Werder
Christian Wipf

6.2 Wabhl des Prasidenten des Verwaltungsrates
6.3 Mitglieder des VR-Ausschusses «Personal und Entschadigung»

6.3.1
6.3.2
6.3.3

Mauro Gabella
Tim Talaat
Christian Wipf

6.3.4 Peter Schaub
6.4 Wahl der Revisionsstelle und des Konzernprifers
6.5 Wahl des unabhangigen Stimmrechtsvertreters
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Geschaftshericht 2017

Geschéftsbericht

20N C

lahre CPH
1818-20718

Geschatzte Aktionarinnen und
Aktionare Sehr geehrte Damen
und Herren

v -t

26



CPH-Gruppe Highlights 2017 %ch C

1818-2078

Februar Marz April

Projekt Wehrsanierung zur Spatenstich fir das neue Beginn der Erschliessung des
Neukonzessionierung der Produktionswerk der Zeochem friheren Chemie-Areals
Wasserkraftnutzung in Perlen in Zvornik Fullerfeld im Kanton Aargau

Mai Juni Juni
Rickstandsverbrennungsanlage Diingerproduktion in Uetikon Fusion CU Deutero + Agro AG
in Perlen zu Biomassekraftwerk nach 137 Jahren eingestellt und Chemie Uetikon AG in die
umgebaut Zeochem AG

27



CPH-Gruppe Highlights 2017 %ch C

1818-2078

Juli August September

Ubernahme Altpapierrecycling Ausbau der Produktionskapazitaten Einweg-Pulverinhalator BLISTair fur
der Papierfabrik Utzenstorf per bei Zeochem USA fiir Molekularsiebe Einzeldosen erhalt drei Innovations-
1.Januar 2018 zur Sauerstoffreinigung preise

Oktober November Dezember

Zeochem Ubernimmt Aktivitaten der Produktionswerk in Zvornik in Chemie und Verpackung

Armar und starkt Segment der Bosnien-Herzegowina nimmt den vereinheitlichen ihre Firmennamen in
deuterierten Produkte Betrieb auf «Zeochem» und «Perlen Packaging»
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CPH-Gruppe Erfolgsrechnung 20N C

lahre CPH
1818-20718
CPH Gruppe Chemie Papier Verpackung
in CHF Mio. 2016 2017 +I-% 2016 2017 +-% 2016 2017 +-% 2016 2017 +/-%
Nettoumsatz 434.8 469.8 8.0 69.3 75.5 88 246.2 264.1 73 119.3 130.2 9.2
EBITDA 36.9 33.8 -8.6 5.6 7.3 187 15.5 9.1 411 144 155 77
EBITDA-Marge in % 8.5 7.2 8.1 9.6 6.3 3.4 121 11.9
EBIT 5.9 29 508 1.6 3.8 116.4 5.8 -124 na. 90 96 61
EBIT-Marge in % 1.4 0.6 2.3 51 -2.4 -4.7 76 7.3
Personalbestand 985 1019 35
Nettoergebnis -7.7 16.2 na.
in % des Umsatzes -1.8 3.4
Cash Flow 28.3 145 -488

Investitionen 20.7 32.3 56.0
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CPH-Gruppe Absatzmarkte und Standorte 20N C

Miillheim —
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= 1% Rest der Welt

lahre CPH
1818-20718

— Grobenzell

Utzenstorf 3\ /
' o Zvornik

Riti

»— Lianyungang
> Shanghai

\Suzhou

Singapore —=

Umsatz 2017 . ® 16% Chemie

nach Bereichen )
= 56% Papier

28% Verpackung
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Bereich Chemie

Jahre CPH
1818-20718




Chemie Geschaftsentwicklung

Umsatz

80

6

o

4

o
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o

o

il

2013 2014 2015 2016 2017

M CHF Mio.

Marktumfeld

Hohe Nachfrage bei Silikatchemie fur industrielle
Anwendungen (Chemie/Pharma)

Nachfrage fur Molekularsiebe aus dem
Energiesektor stagnierte

Schwellenl&nder legten Uberdurchschnittlich zu,
wahrend europdaische Markte verhalten wuchsen

20N C

Jahre CPH
1818-2078
EBITDA
10 - 20%
8 - 16%
6 - 12%
4 - 8%
2 - 4%
0 0%
2013 2014 2015 2016 2017
I in CHF Mio. &—@ % vom Umsatz
Projekte
B Bau und Inbetriebnahme Produktionswerk in Zvornik,
Transfer der Anlagen von Uetikon
B Einstellung Dingerproduktion per Mitte 2017
B Kapazitatsausbau in Louisville im Bereich Sauerstoff
B Aufbau Standort in RUti
B Integration der deuterierten Produkte in die Zeochem und

Ubernahme der Aktiven der Armar AG
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Chemie Produktionsanlage in Zvornik phncg C
anre
1818-2018

B Produktionswerk in Bosnien-Herzegowina liegt
unmittelbar neben Hauptlieferanten Alumina

B Planung und Bau in Rekordzeit von 19 Monaten

m Verlagerung der Produktionsanlagen fur
Molekularsiebpulver, Chromatographiegele und
Spezialzeolithe von Uetikon nach Zvornik

B Inbetriebnahme im November 2017
B Kapazitaten von rund 3‘000 Tonnen vorhanden

B Ende 2017 sind 39 Mitarbeitende in Zvornik beschéftigt

33



Bereich Papier




Papier Geschéaftsentwicklung 20N C

Jahre CPH
1818-2018
Umsatz EBITDA
350 40 20%
300
30 15%
250
200 20 10%
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100
50 0 0%
0 -10 -5%
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
i CHF Mio. I CHF Mio. &—e 9% vom Umsatz
Marktumfeld Projekte
B Rlcklaufige Nachfrage in Europa bei B Ubernahme der Altpapiervertrage der
Zeitungsdruckpapieren von 6.9% und bei Papierfabrik Utzenstorf

: ; 0
Magazinpapieren von 3.7% B Weiterflhrung der Altpapiersortieranlage

B Starke Uberkapazitaten bei Magazinpapieren in Utzenstorf

rickten auf Prei . .
driickten auf Preise B Einzelne Papiersorten von Utzenstorf

B Preisschub beim Altpapier um rund 10% werden weiter produziert
wegen hoherer Nachfrage aus China und aus

. e [ i
der Kartonindustrie fiir Verpackungen Umbau der Ruckstandsverbrennungsanlage

in ein Biomassekraftwerk abgeschlossen
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Papier Marktfiihrer im Altpapiermarkt Schweiz phncg C
danre
1818-2018

B Ubernahme der Vertrage mit Altpapierlieferanten und
Kunden der Papierfabrik Utzenstorf, die per Ende 2017
Produktion und Vertrieb einstellte

B Perlen Papier verarbeitet seit 2018 insgesamt rund
500000 Tonnen Altpapier pro Jahr, neu grosstenteils
aus dem Inland

B Ubernahme und Weiterfiihrung der Altpapiersortieranlage
in Utzenstorf, Kapazitat 30°000 Tonnen pro Jahr

B Blndelung der Altpapieraktivitaten in der neu
gegrtindeten APS Altpapier Service Schweiz AG

Perlen Papier ist die einzige Papierfabrik ftr
Pressepapiere und der grosste Altpapierrecycler
in der Schweiz
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Bereich Verpackung




Verpackung Geschaftsentwicklung

Umsatz
150 -

120

90
60
30
0 - . . . .

2013 2014 2015 2016 2017

B CHF Mio.

Marktumfeld

B Pharmamarkte in Europa legten entgegen
der Prognosen zu

B Pharmerging Markets wuchsen mit
zweistelligen Raten

B Barriere-Anforderungen an Blisterfolien
steigen weiter an

20N C

Jahre CPH
1818-2018
EBITDA
20 ~ - 20%
16 + - 16%
12 - 12%
8 - - 8%
4 - - 4%
O T T T T T - 0%
2013 2014 2015 2016 2017
m CHF Mio. ——e % vom Umsatz
Projekte
B Transfer von Auftragen an das
Produktionswerk in China
B Ausbau in Lateinamerika durch Beteiligung
an der brasilianischen Sekoya
B Pulverinhalator BLISTair gewinnt

Innovationspreise
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Verpackung Mehrheitsbeteiligung an Sekoya %ch C

1818-2078

B Perlen Packaging expandiert nach Lateinamerika

B Ubernahme von 60% der brasilianischen
Sekoya Industria e Comeércio Ltda

B Sekoya wurde 2012 gegrindet und beschéftigt ein
Dutzend Mitarbeitende

B Sekoya ist langjahriger Vertriebspartner von Perlen
Packaging und betreibt eigenes Konfektionierungswerk

B Bezug neuer Standort in Anapolis geplant

Pend Brasilien
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CPH-Gruppe Konsolidierte Erfolgsrechnung | 20N C

Jahre CPH
1818-2078
in CHF Mio. 2016 in % 2017 in% +in CHF in %
Nettoumsatz 434.8 100 469.8 100 35.0 8.0
Bestandesander. Halb-/Fertigfabrikate, Ubrige Ertrage 19.5 4 -6.6 -1
Gesamtleistung 454.3 104 463.2 99 8.9 2.0
Materialaufwand 232.0 53 247.9 53
Energieaufwand 54.2 12 54.2 12
Personalaufwand 89.0 20 84.5 18
Fremdrep. / Instandhaltung 17.5 4 16.5
Ubriger Betriebsaufwand 24.7 6 26.4
Betriebsergebnis vor Abschr./Steuern/Zinsen (EBITDA) 36.9 8 33.8 7 -3.1 -8.6
Abschreibungen 31.0 7 30.9 7

Betriebsergebnis (EBIT) 5.9 1 2.9 1 -3.0 -50.8
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CPH-Gruppe Konsolidierte Erfolgsrechnung Il

20N C

Jahre CPH
1818-2078
in CHF Mio. 2016 2017 tin CHF *in %
EBIT 5.9 29 -3.0 -50.8
in % Umsatz 1.4 0.6
Finanzergebnis -5.1 -6.6
Ordentliches Ergebnis 0.8 -3.7 -4.5 n.a
Betriebsfremdes Ergebnis 0.1 22.8
Ausserordentliches Ergebnis -4.4 0
Ergebnis vor Steuern -34 19.1 22.5 n.a.
Ertragssteuern -4.3 -2.9
Nettoergebnis (inklusive Minderheitsanteile) -7.7 16.2 23.9 n.a.
in % Umsatz -1.8 3.4

Gewinn/Verlust pro Aktie (in CHF) -1.32 2.66
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CPH-Gruppe Konsolidierte Bilanz

20N C

Jahre CPH
1818-2078
in CHF Mio. (per 31.12)) 2016 in % 2017 in % +in CHF +in %
Flussige Mittel 70.3 10 80.1 11 9.8
Sonstiges Umlaufvermogen 151.8 23 162.2 24 10.4
Anlagevermdégen 450.3 67 455.3 65 5.0
Total Aktiven 672.4 100 697.6 100 25.2 3.7
Kurzfristiges Fremdkapital 924 14 105.4 15 13.0
Langfristiges Fremdkapital 199.2 30 195.9 28 -3.3
Eigenkapital 380.8 56 396.3 57 15.5
Total Passiven 672.4 100 697.6 100 25.2 3.7
Investitionen in Sachanlagen (brutto) 20.7 32.3 11.6 56.0
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CPH-Gruppe Geldflussrechnung

20N C

Jahre CPH

1818-2078
in CHF Mio. 2016 2017 +in CHF +in %
Nettoergebnis (inklusive Minderheiten) -7.7 16.2 23.9 n.a.
Abschreibungen, Veranderung Ruckstellungen, Sonstiges 36.0 -1.7
Cash Flow 28.3 14.5 -13.8 -48.8
Veranderung Nettoumlaufvermdgen -6.4 17.7
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit 21.9 32.2 10.3 47.0
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -19.9 -19.3 0.6 n.a.
Free Cash Flow 19 12.9 10.9 563.4
Finanzverbindlichkeiten 16.8 0.6
Gewinnausschuttung -3.6 -3.9
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 15.2 -3.3 18.5 n.a.
Einfluss Wahrungsumrechnung 0.1 0.2
Veranderung flissige Mittel 17.2 9.8 7.4 -43.0
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CPH-Gruppe Optimistischer Ausblick fir 2018 20N C

lahre CPH
1818-20718

Chemie

= Abschluss strategische
Neupositionierung

= Bezug Standort in Rti
= |Integration Armar

= Steigender Umsatz und
Ergebnis erwartet

CPH-Gruppe

Papier Verpackung

= Preiserh6hungen bei = Wachsende Pharmamarkte

Zeitungsdruckpapieren = Ausbau Produktion in Asien
= Altpapierbeschaffung = Integration Sekoya

im Inland in Brasilien
= Hoherer Umsatz und = Weitere Umsatz- und

Ausbau der Marktposition in allen Geschéftsbereichen angestrebt,
hoéherer Umsatz und klar verbessertes operatives Ergebnis geplant
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Herzlichen Dank 200N C
lahre CPH

1818-2078

- CPY-Giuppn Geschaftabersicha Investoran Median Karriera

X

Zeochem -

fihrend in der
Silikat-Chemie

< Mehr erfahren

Aktuell ' Geschaéftsbericht Aktienkurs
& Medenmatellunag {-Grupp R 6 MaRZ 2018 1008
ot - . 68,00 CHF
’ ‘ |v ] ~ «0.T74% LOW 67,50
’ ‘7' ‘ T m—— L.} VOLUME 822 HIGH 68.00
+ 7 il <+ Zum Aktenkurs
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Erfolgsrechnung CPH Chemie + Papier Holding AG

20N C

Jahre CPH

1818-2078
in CHF 1°000 2016 2017
Nettoerlds aus Lieferungen und Leistungen 4’906 5’000
Finanzertrag 14’880 12’822
Ubrige Ertrage 359 351
Total Ertrag 20’145 18’173
Allgemeiner Betriebsaufwand 4’256 5122
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Anlagevermdgen 20’529 490
Finanzaufwand 3’721 5383
Total Aufwand 28’506 10’995
Betriebliches Ergebnis vor Steuern -8’361 7178
Ausserordentlicher Ertrag 0 0
Jahresergebnis vor Steuern -8’361 7178
Direkte Steuern -10 -94
Ergebnis nach Steuern -8’371 7’084




Nennwertreduktion 200N C

Jahre CPH
1818-20718

Nennwertreduktion des Aktienkapitals um CHF 18 Mio. von CHF 30 Mio.
auf CHF 12 Mio. durch

B Reduktion des Nennwertes der 6'000'000 Namenaktien von bisher
CHF 5.00 auf CHF 2.00

B Zuweisung des Herabsetzungsbetrages von total CHF 18 Mio. an die
Kapitaleinlagereserven
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Prifungsbericht gemass Art. 732 Abs. 2 OR
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Bericht des unabhdingigen Priifers
sur Herabsetzung des Aktienkopitals an die Generaloersiamm-
Tung der CPH Chemle + Papivr Holding AG
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Statutenanpassung 20N C

Jahre CPH
1818-20718

Statutenanpassung Artikel 3 (Aktienkapital)

«Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt Fr. 12'000'000.- ; es ist
eingeteilt in 6°000'000 Namenaktien zu Fr. 2.-. Die Aktien sind voll
liberiert.»
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Verwendung der Reserven und Dividendenbeschluss

20N C

Jahre CPH

1818-2078
in CHF 1°000 2017
Nettoergebnis laufendes Jahr 7’084
Vortrag vom Vorjahr 0
Bilanzgewinn am Ende des Geschaftsjahres 7’084
Auflésung von Reserven aus Kapitaleinlagen 3’900
Ausschittung an Aktionare -3'900
Zuwendung/Auflésung freiwillige Gewinnreserven 0
Vortrag auf neue Rechnung 7084
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Gesamtvergitung des Verwaltungsrates %ch;a C

1818-2078

B Maximaler Gesamtbetrag der fixen Vergutung fur die Mitglieder des
Verwaltungsrates in der Hohe von CHF 0.93 Mio.

B Zeitspanne: von der ordentlichen Generalversammlung 2018 bis zur
ordentlichen Generalversammlung 2019
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Gesamtvergutung der Gruppenleitung %ch;a C

1818-2078

B Maximaler Gesamtbetrag der fixen und variablen Vergutung flr die Mitglieder der
Gruppenleitung in der Hohe von CHF 3.35 Mio.

B Zeitspanne: Geschaftsjahr 2019
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Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates %ch;a C
1818-2018

Tim Talaat Manuel Werder
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Wahl des Prasidenten des Verwaltungsrates 200N CL)L
1618-2018

Peter Schaub
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Wah! VR-Ausschuss «Personal und Entschadigung» %ch;a CLL
1818-2018

Dr. Mauro Gabella Tim Talaat

Christian Wipf Peter Schaub
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Wahl der Revisionsstelle und des Konzernprifers phncg C
anre ‘
1818-2018

PricewaterhouseCoopers AG
Zurich
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Wahl des unabhangigen Stimmrechtsvertreters

=0

RG

FR & MULL

RECHTSANWALTE - NOTARE

Burger & Miller

Rechtsanwalte und Notare

Luzern

20N C

lahre CPH
1818-20718
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CPH Chemie + Papier Holding AG 20N CLL

lahre CPH
1818-20718

Generalversammlung 2019
19. Méarz 2019 im KKL Luzern




CPH Chemie + Papier Holding AG 2NN CLL

lahre CPH
1818-20718

Besten Dank fur lhre Tellnahme




