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Chemistry & Packaging CPH Group AG

Halbjahresbericht 2024

Solides Ergebnis und zuversichtlicher Ausblick

Im ersten Halbjahr 2024 verzeichnete die CPH Group mit den verbleibenden Bereichen
Chemie und Verpackung einen Umsatz von CHF 176.9 Mio. Es resultierten ein EBITDA von
CHF 30.2 Mio. und eine EBITDA-Marge von 17.1 %. Das Nettoergebnis der verbleibenden
Bereiche lag bei CHF 21.1 Mio. Unter Einbezug des ausgegliederten Papierbereichs lag das
Nettoergebnis bei CHF -8.7 Mio. Der Ausblick 2024 wird bestatigt.

Das erste Halbjahr 2024 war fur die neu firmierte CPH Group AG
(vormals CPH Chemie + Papier Holding AG) neben dem Marktein-
tritt in Indien vor allem geprégt durch die erfolgreiche Ausgliede-
rung des Papiergeschafts und der Immobilien in Perlen in die neu
gegrindete Perlen Industrieholding AG. Die Aktiondre beschlos-
sen die Schaffung von diesen zwei unabhangigen Unternehmen
an der ausserordentlichen Generalversammlung vom 20. Juni 2024.
Die Aktien der Perlen Industrieholding AG werden seit dem 25. Juni
2024 an ausserborslichen Plattformen gehandelt.

Der Bereich Chemie trat im April 2024 mit der Ubernahme von
Sorbead India und Swambe Chemicals in den indischen Chemie-
und Pharma-Markt ein. Der Bereich verzeichnete zudem weiterhin
eine hohe Nachfrage nach deuterierten Produkten und hochwer-
tigen Molekularsieben zur Herstellung von Ethanol. Die Nachfrage
aus dem Bausektor verblieb auf tiefem Niveau. Insgesamt konnte
der Bereich den Umsatz weiter steigern.

Im Bereich Verpackung bewegten sich die hohen Auftragsbestan-
de 2023 im ersten Halbjahr 2024 wie erwartet auf das Niveau von
vor Corona zurlick. Der Abbau von Sicherheitsbestdnden bei Kun-
den fuhrte zu tieferen Absatzen, die in der Berichtsperiode mehr-
heitlich dank des sehr guten Produktemix kompensiert werden
konnten. Die Anlagen waren weltweit gut ausgelastet. Infolge
rucklaufiger Verkaufs- und Rohmaterialpreise sank der Umsatz.

Die CPH Group mit den verbleibenden Bereichen Chemie und Ver-
packung verzeichnete im ersten Halbjahr 2024 aufgrund von
ricklaufigen Materialkosten einen Umsatzriickgang um 6.9 % auf
CHF 176.9 Mio. Wahrungs- und akquisitionsbereinigt betrug der
Ruckgang 5.0 %. Es resultierte ein EBITDA von CHF 30.2 Mio., was
einer EBITDA-Marge von 17.1 % entspricht. Das EBIT belief sich
auf CHF 23.5 Mio. Das durch die verbleibenden Bereiche erwirt-
schaftete Nettoergebnis lag bei CHF 21.1 Mio.

Das Ergebnis des ausgegliederten Bereichs Papier erreichte
CHF -29.8 Mio. Dies ist zum Grossteil auf einen nicht liquiditats-
wirksamen Aufwand aus der Ausgliederung des Papierbereichs
von CHF 22.3 Mio. zurtickzuftihren. Darlber hinaus verzeichnete
der Bereich Papier aufgrund des anhaltenden Preisdrucks und der
steigenden Material- und Energiekosten ein negatives EBITDA vor
Ausgliederungseffekten von CHF -5.6 Mio. Mitbewerber kiindig-
ten Schliessungen von Anlagen an, was zu einem ausgegliche-
neren Angebots- und Verbrauchsverhaltnis fuhren sollte. Die
kontinuierlichen Optimierungs- und Sparmassnahmen werden
durch den Bereich Papier unvermindert weitergefthrt.

Zur Finanzierung der Ausgliederung des Papierbereichs und der
Akquisition von Sorbead India und Swambe Chemicals nahm die

CPH Group CHF 28.9 Mio. an Finanzverbindlichkeiten auf. Dies
fuhrte zu einer Nettoliquiditat von CHF 1.0 Mio. Mit einer Eigen-
kapitalquote von 57.9 % ist die CPH Group auch nach der Aus-
gliederung weiterhin solide finanziert.

Ausblick 2024 - Die Wirtschaftsaussichten fur die zweite Jahres-
hélfte sind verhalten positiv, bleiben aber aufgrund konjunkturel-
ler und geopolitischer Entwicklungen volatil. Fir 2024 erwartet
die CPH Group mit den verbleibenden Bereichen Chemie und Ver-
packung ein EBITDA im mittleren zweistelligen Millionenbereich.
Trotz des negativen Nettoergebnisses des ausgegliederten Papier-
bereichs von CHF -29.8 Mio. wird fir das Gesamtjahr 2024 mit
einem positiven Nettoergebnis gerechnet.

Mit der Ausgliederung des Papierbereichs verandert sich das Profil
der neuen CPH Group. Die CPH Group ist in den Bereichen Chemie
und Verpackung tatig. Die Wachstumschancen in diesen Markten
werden als gut beurteilt. Mit Zeochem (Chemie) und Perlen Packa-
ging (Verpackung) ist die CPH Group mit starken Marken sehr gut
positioniert, um durch die starkere Fokussierung der beiden Mar-
ken von tberdurchschnittlichen Wachstumschancen in internatio-
nalen Nischenmarkten zu profitieren.

Peter Schaub Dr. Peter Schildknecht
Prasident des Verwaltungsrates Vorsitzender der Gruppenleitung

01.01.-30.06., in CHF Mio. 2024 2023 +
Umsatz' 176.9 190.0 -6.9%
EBITDA' 30.2 334 -9.6%
EBITDA-Marge' 17.1% 17.6%

EBIT' 235 27.5 -14.4%
EBIT-Marge' 13.3% 14.4%

Ergebnis von ausgegliederten

Bereichen -29.8 28.7 na.
Nettoergebnis -8.7 60.7 na.
Cash Flow 17.0 52.2 -67.4%
Personalbestand (VBE) 1256 1184 +6.1%
in CHF Mio 30.06.2024 31.12.2023 +
Total Aktiven 343 598 -42.6 %
Eigenkapital 199 436 -54.4%
Eigenkapitalquote 57.9% 72.9%
Nettoliquiditat 1.0 107 -99.0%

1 aus verbleibenden Bereichen
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Verbleibende Bereiche

Chemie: Eintritt in indischen Pharma-Markt

Mit der Ubernahme von Sorbead India und Swambe Chemicals im
April 2024 trat der Bereich Chemie mit einer eigenen Prasenz in
den indischen Chemie- und Pharma-Markt ein. Die Unternehmen
treten neu unter dem Namen Sorbchem India Pvt. Ltd. am Markt
auf. Die Produktionsanlagen in R{ti, in China und in den USA wa-
ren in der Berichtsperiode gut ausgelastet. Vor allem deuterierte
Produkte fur den Einsatz in der Laboranalytik und fur OLED-
Displays sowie hochwertige Molekularsiebe zur Herstellung von
Ethanol waren stark gefragt. Die schwache Baukonjunktur driick-
te auf die Nachfrage nach Molekularsiebpulver. Die Lithiumkosten
sanken stark. Dies fuhrte zu sinkenden Umsédtzen, weil die tieferen
Beschaffungskosten an die Kunden weitergereicht werden. Der
Auftragseingang lag insgesamt Gber Vorjahresniveau und der Um-
satz stieg im ersten Halbjahr 2024 um 7.7 % auf CHF 62.0 Mio.
(wahrungs- und akquisitionsbereinigt +8.0 %). Das EBITDA lag mit
CHF 10.4 Mio. etwas hoher als im Vorjahr und es resultierte eine
EBITDA-Marge von 16.7 %.

Verpackung: Weltweit gute Auslastung

Die sehr hohen Auftragsbestédnde 2023 im Bereich Verpackung ha-
ben sich im ersten Halbjahr 2024 wie erwartet auf das Niveau von
vor Corona zurlickbewegt. Der Abbau von Sicherheitsbestanden
bei Kunden und ein Nachfrageriickgang bei Nahrungserganzungs-
mitteln fihrten zu tieferen Absatzen. Diese konnten dank des sehr
guten Produktemix und den dadurch erzielten positiven Preis-
effekten in der Berichtsperiode mehrheitlich kompensiert werden.
Die Rohmaterialpreise insbesondere fur PVC normalisierten sich
weiter. Stérungen der Logistikketten, zum Beispiel der Schiffs-
frachtroute im Roten Meer, sorgten fur steigende Transportkosten.
Die Auslastung der Anlagen war weltweit gut. Das neue Werk in
Brasilien wurde hochgefahren und begann, Kunden mit beschichte-
ten PVC-Folien zu beliefern. Diese Serienlieferungen werden lau-
fend ausgeweitet. Die tieferen Absatzvolumen und die tieferen
Rohmaterialpreise fuhrten im Bereich Verpackung zu einem Um-
satzrlickgang um 13.3 % auf CHF 114.9 Mio. (wahrungsbereinigt
-10.7 %). Die EBITDA-Marge blieb mit 17.8 % knapp unter Vorjahr.

Ausgegliederte Bereiche
Papier: Anhaltender Preisdruck

In Westeuropa ging die Papiernachfrage im ersten Halbjahr 2024
(Zeitungspapier: -2.8 %, gestrichenes Magazinpapier: -1.0 %) ge-
geniber dem Vorjahreszeitraum (Zeitungspapier: -22.0 %, gestri-
chenes Magazinpapier: -26.8 %) deutlich geringer zurlick. Neben
konjunkturellen EinflUssen ist die Digitalisierung nach wie vor struk-
tureller Treiber fUr den Papierverbrauch. Der im ersten Halbjahr
2024 anhaltende Preisdruck bei den Pressepapieren bei ansteigen-
den Kosten fUhrte dazu, dass der Umsatz des Bereichs Papier trotz
hoherer Verkaufsvolumen im ersten Halbjahr um 12.1 % auf CHF
124.6 Mio. zurtickging (wdhrungsbereinigt -9.9 %). Trotz umge-
setzter Optimierungs- und Sparmassnahmen sank das EBITDA vor
Ausgliederung erwartungsgemass auf CHF -5.6 Mio.

Ausblick 2024 - Parallel zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
durfte der Papierverbrauch deutlich weniger zurickgehen als im
Vorjahr und sich eher auf aktuellem Niveau bewegen. Die von Mit-
bewerbern angekindigten Schliessungen von Anlagen sollten zu
einem ausgeglicheneren Angebots- und Verbrauchsverhaltnis fih-

Ausblick 2024 - Die vorgesehenen Effizienzverbesserungen in
den USA, die Kapazitatserweiterungen in Ruti und die Integration
der Sorbchem India werden wie geplant umgesetzt. Umsatz und
EBITDA durften im Bereich der hohen Werte des Vorjahres zu lie-
gen kommen.

01.01.-30.06., in CHF Mio. 2024 2023 +
Umsatz 62.0 57.5 +7.7%
EBITDA 10.4 9.4 +10.0%
EBITDA-Marge 16.7 % 16.4%

EBIT 7.0 6.9 +1.8%
EBIT-Marge 11.3% 11.9%

Personalbestand (VBE) 358 288 +243%

Ausblick 2024 - Die Auftragseingange durften im zweiten Halb-
jahr wieder zulegen. Weitere Schneidmaschinen in der Schweiz
und in den USA werden planmassig in Betrieb genommen. Das
EBITDA dirfte nach dem Ausnahmejahr 2023 wieder an das soli-
de Ergebnis 2022 anschliessen.

01.01.-30.06., in CHF Mio. 2024 2023 +
Umsatz 114.9 132.5 -13.3%
EBITDA 20.4 241 -15.2%
EBITDA-Marge 17.8% 18.2%

EBIT 17.1 20.7 -17.3%
EBIT-Marge 14.9% 15.6 %

Personalbestand (VBE) 539 525 +2.7%

ren. Die Konsolidierung in der Branche schreitet weiter voran. Der
Bereich Papier geht davon aus, dass der Umsatz 2024 deutlich
unter dem Vorjahr liegen und ein negatives EBITDA resultieren
durfte, wobei die Ergebnisse des zweiten Halbjahres nach der
Ausgliederung nicht mehr in der Rechnung der CPH Group AG
konsolidiert werden.

01.01.-30.06., in CHF Mio. 2024 2023 +
Umsatz 124.6 141.7 -12.1%
EBITDA' -5.6 28.6 na.
EBITDA-Marge' -4.5% 20.2%

EBIT' -9.2 255 na.
EBIT-Marge' -7.3% 18.0%

Personalbestand (VBE) 352 364 -3.3%

1 vor Ausgliederung
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Konsolidierte Halbjahresrechnung 2024

Erfolgsrechnung
Verbleibende Bereiche Ausgegliederte Bereiche CPH Group Total

2024 2023 2023 2024 2023 2023 2024 2023 2023
in CHF 1000 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-31.12. 01.01-30.06. 01.01-30.06. 01.01-31.12. 01.01-30.06. 01.01-30.06. 01.01-31.12.
Nettoumsatz 176 866 190043 361500 124604 141712 262482 301470 331755 623982
Andere betriebliche Ertrdge 1422 1065 2309 12044 5058 11113 13466 6123 13422
Bestandesanderungen -2536 1038 -4567 -204 -1144 -3329 -2740 -106 -7896
Gesamtleistung 175752 192146 359242 136444 145626 270266 312196 337772 629508
Materialaufwand -91545 -106476 -189569 -66477 -56348 -113616 -158022 -162824 -303185
Energieaufwand -5960 -6 195 -11180 -41162 -27446 -54989 -47122 -33641 -66 169
Personalaufwand -33881 -32923 -65922 -19428 -19033 -36990 -53309 -51956 -102912
Unterhalt und Reparaturen -4027 -4387 -8671 -7764 -6686 -13393 -11791 -11073 -22064
Andere betriebliche
Aufwendungen -10153 -8757 -18949 -7168 -7543 -14224 -17321 -16300 -33173
Ergebnis aus Ausgliederung - - - -22326 - - -22326
Betriebliches Ergebnis vor
Abschreibungen (EBITDA) 30186 33408 64951 -27881 28570 37054 2305 61978 102005
Abschreibungen -6673 -5954 -13073 -3601 -3063 -6129 -10274 -9017 -19202
Betriebliches Ergebnis (EBIT) 23513 27454 51878 -31482 25507 30925 -7969 52961 82803
Finanzergebnis 629 -860 -2012 1599 -99 -809 2228 -959 -2821
Ordentliches Ergebnis 24142 26594 49866 -29883 25408 30116 -5741 52002 79982
Betriebsfremdes Ergebnis 1520 13283 7696 177 3813 4302 1697 17096 11998
Ergebnis vor Ertragssteuern 25662 39877 57562 -29706 29221 34418 -4044 69098 91980
Ertragssteuern -4539 -7962 -12425 -78 -483 -549 -4617 -8445 -12974
Nettoergebnis 21123 31915 45137 -29784 28738 33869 -8661 60653 79006
Davon:
— Aktiondre Gesellschaft 21123 31842 45016 -29784 28738 33869 -8661 60580 78885
— Minderheiten - 73 121 - - - - 73 121
Ergebnis je Aktie (in CHF) 3.52 5.31 7.50 -4.97 4.79 5.65 -1.44 10.10 13.15
Ergebnis je Aktie, verwassert
(in CHF) 3.52 5.31 7.50 -4.97 4.79 5.65 -1.44 10.10 13.15
Bilanz

Verbleibende Bereiche Ausgegliederte Bereiche CPH Group Total

in CHF 1000 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023
Flissige Mittel 29962 96552 35379 - 61344 72261 29962 157896 107 640
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 62056 64113 51143 - 24608 19957 62056 88721 71100
Vorrate 75041 84174 72479 = 33334 29598 75041 117508 102077
Sonstiges Umlaufvermégen 16401 22492 22831 - 5970 2301 16401 28462 25132
Total Umlaufvermdgen 183460 267331 181832 - 125256 124117 183460 392587 305949
Total Anlagevermdgen 159873 145675 146099 = 139695 146143 159873 285370 292242
Total Aktiven 343333 413006 327931 - 264951 270260 343333 677957 598191
Finanzverbindlichkeiten 20815 82297 723 - - - 20815 82297 723
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 41090 45580 35970 - 30443 35069 41090 76023 71039
Sonstige Verbindlichkeiten 42969 40907 42193 - 10125 6657 42969 51032 48850
Total kurzfristige
Verbindlichkeiten 104874 168784 78886 - 40568 41726 104874 209352 120612
Finanzverbindlichkeiten 8102 - - - - - 8102
Sonstige Verbindlichkeiten 31426 31427 32274 ® 8492 9034 31426 39919 41308
Total langfristige
Verbindlichkeiten 39528 31427 32274 - 8492 9034 39528 39919 41308
Total Fremdkapital 144402 200211 111160 - 49060 50760 144402 249271 161920
Total Eigenkapital 198931 212795 216771 = 215891 219500 198931 428686 436271
Total Passiven 343333 413006 327931 - 264951 270260 343333 677957 598191
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Geldflussrechnung

01.01.-30.06., in CHF 1000 2024 2023
Nettoergebnis -8661 60653
Abschreibungen 10274 9017
Andere nicht cashwirksame Posten 15413 -17500
Cash Flow vor Veranderung des nicht-finanziellen

Nettoumlaufvermégens 17026 52170
Veranderung des Nettoumlaufvermdgens 6521 -1247
Geldfluss aus Geschéaftstatigkeit 23547 50923
Kauf von Tochtergesellschaft -32341

Investitionen in Anlagevermogen -12082 -15218
Devestitionen von Anlagevermdgen 7099 22834
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -37324 7616
Free Cash Flow -13771 58539
Veranderung der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten 20062 686
Riickzahlung der Obligationenanleihe - -17190
Aufnahme von langfristigen

Finanzverbindlichkeiten 8215

Kauf eigener Aktien -102 -180
Ausschiittung an Aktionére -24000 -27000
Ausgliederung des Papiergeschafts -69 166

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -64991 -43684
Wahrungsumrechnung auf Flissige Mittel 1090 -573
Veranderung fliissige Mittel -77678 14282
Flissige Mittel Stand 1. Januar 107 640 143614
Fliissige Mittel Stand 30. Juni 29962 157896
Entwicklung des Eigenkapitals

01.01.-30.06., in CHF 1000 2024 2023
Eigenkapital per 1. Januar 436271 399567
Ausschiittung an Aktionére -24000 -27000
Nettoergebnis -8661 60653
Aktienbasierte Vergiitung 500 189
Kauf und Verkauf von eigenen Aktien -102 -180
Ausgliederung des Papiergeschafts -189617

Goodwill aus Kauf von Tochtergesellschaft -21181
Wahrungsumrechnung 5721 -4543
Eigenkapital per 30. Juni 198931 428686

Anhang zur Halbjahresrechnung

1. Grundsatze der Rechnungslegung

Die ungeprufte konsolidierte Halbjahresrechnung 2024 wurde in
Ubereinstimmung mit den Swiss GAAP FER (Fachempfehlungen
zur Rechnungslegung) erstellt. Es handelt sich dabei um einen
Zwischenbericht nach Swiss GAAP FER 31 (Ergdnzende Fachemp-
fehlungen fur kotierte Publikumsgesellschaften), welcher im Ver-
gleich zur konsolidierten Jahresrechnung Verklrzungen im Aus-
weis und der Offenlegung zulasst.

Die konsolidierte Halbjahresrechnung umfasst nicht alle Angaben
einer konsolidierten Jahresrechnung und sollte daher im Zusam-
menhang mit der konsolidierten Jahresrechnung 2023 gelesen
werden. Die Rechnungslegungsgrundsatze entsprechen denjeni-
gen, die in der konsolidierten Jahresrechnung 2023 angewendet
wurden (siehe Seiten 70 bis 75 des Geschaftsberichtes 2023), wo-
bei aufgrund der Uberarbeitung von Swiss GAAP FER 30 (Kon-
zernrechnung) fur Akquisitionen ab dem Geschaftsjahr 2024 bis-
her nicht erfasste, fir den Kontrollerwerb entscheidungsrelevante,
immaterielle Vermdgenswerte identifiziert und bilanziert werden.

Aufgrund der Ausgliederung des Papierbereichs wurden die kon-
solidierte Erfolgsrechnung und die konsolidierte Bilanz dahinge-
hend aufgeschlisselt, dass in den Spalten «Verbleibende Berei-
che» die CPH Group AG so dargestellt ist, als ob die Ausgliederung
bereits zu Beginn der entsprechenden Perioden erfolgt ware. Die
Spalten «Ausgegliederte Bereiche» beinhalten den ausgeglieder-
ten Bereich Papier und stellen damit die Uberleitung zum Total der
konsolidierten Erfolgsrechnung bzw. zum Total der konsolidierten
Bilanz der CPH Group AG dar. Siehe auch Erlauterung 3, Ausglie-
derung des Papiergeschafts von den Chemie- und Verpackungs-
aktivitaten.

Die vorliegende Halbjahresrechnung beinhaltet Schatzungen und
Annahmen, welche die ausgewiesenen Zahlen und damit verbun-
denen Offenlegungen beeinflussen. Die tatsachlichen Ergebnisse
koénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Die CPH-Gruppe ist in Geschaftsbereichen tatig, in denen die Netto-

umsatze nur kleineren saisonalen Schwankungen innerhalb des
Geschaftsjahres unterliegen.
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2. Segmentinformationen

Ausgegliederte

Ubrige/ Verbleibende Bereiche
Chemie Verpackung Konsolidierung Bereiche (Papier) CPH Group Total

01.01.-30.06., in CHF 1000 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoumsatz 61989 57536 114877 132507 176 866 190043 124604 141712 301470 331755
EBITDA vor Ausgliederung 10361 9422 20398 24062 =573 -76 30186 33408 =51555] 28570 24631 61978
EBITDA-Marge vor

Ausgliederung 16.7 % 16.4% 17.8% 18.2% 17.1% 17.6 % -4.5% 20.2% 8.2% 18.7%
EBITDA 10361 9422 20398 24062 -573 -76 30186 33408 -27881 28570 2305 61978
EBITDA-Marge 16.7 % 16.4% 17.8% 18.2% 17.1% 17.6 % -22.4% 20.2% 0.8% 18.7%
EBIT vor Ausgliederung 6993 6870 17093 20679 -573 -95 23513 27454 -9156 25507 14357 52961
EBIT-Marge vor Ausgliederung 11.3% 11.9% 14.9 % 15.6 % 13.3% 14.4% -73% 18.0% 4.8% 16.0 %
EBIT 6993 6870 17093 20679 -573 -95 23513 27454 -31482 25507 -7969 52961
EBIT-Marge 11.3% 11.9% 14.9% 15.6 % 13.3% 14.4% -253% 18.0% -2.6% 16.0 %
Personalbestand (VBE) 358 288 539 525 7 7 904 820 352 364 1256 1184

3. Ausgliederung des Papiergeschafts von den Chemie-
und Verpackungsaktivitaten

Die Gesellschaft beschloss anldsslich der ausserordentlichen Ge-
neralversammlung vom 20. Juni 2024 die Schaffung von zwei un-
abhangigen Unternehmen mit der CPH Group AG (vormals CPH
Chemie + Papier Holding AG) und der Perlen Industrieholding AG.
Die Aufteilung erfolgte durch die Ausschuttung des Papier-
geschafts mittels Kapitalherabsetzung/Sachdividende, indem am
27. Juni 2024 jedem bisherigen Aktionar der CPH Group AG je
CPH-Namenaktie eine Namenaktie der Perlen Industrieholding AG
zugeteilt wurde.

Mit der Ausgliederung verliessen nachfolgende Unternehmen den
Konsolidierungskreis der CPH-Gruppe:

Perlen Papier AG, Root, Schweiz

APS Altpapier Service Schweiz AG, Root, Schweiz

Perlen Deutschland GmbH, Miinchen, Deutschland

Perlen Immobilien AG (vormals CPH Immobilien AG), Root, Schweiz

Perlen Papier Immobilien AG, Root, Schweiz

Hotel & Gasthaus Die Perle AG, Root, Schweiz

Umsatz und Ergebnisse des ausgegliederten Bereichs sind in Er-
lduterung 2, Segmentinformationen ersichtlich.

Die folgende Tabelle zeigt den Buchwert der ausgegliederten Ak-
tiven und Passiven:

in CHF 1000

Flissige Mittel 69166
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24872
Vorrdte 28234
Sonstiges Umlaufvermégen 7710
Anlagevermégen 144673
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -45083
Sonstige Verbindlichkeiten -17629
Ausgebuchte Nettoaktiven 211943

Zwischen den ausgebuchten Nettoaktiven von CHF 211.9 Mio.
plus den aus dem Eigenkapital rezyklierten Goodwill und kumu-
lierten Wéahrungsumrechnungsdifferenzen von CHF 20.9 Mio. so-
wie dem Nettomarktwert der Kapitalherabsetzung/Sachdividende
von CHF 210.5 Mio. ergab sich eine Differenz von CHF 22.3 Mio.
Diese wurde als nicht liquiditatswirksames Ergebnis aus der Aus-
gliederung der Erfolgsrechnung belastet.

4. Akquisition der Sorbchem India

Am 29. April 2024 erwarb die Zeochem AG 100 % der Anteile an
der Sorbchem India Private Limited, einem Unternehmen mit Sitz
in Vadodara, Indien, in welchem die Aktivitaten der bisherigen
Sorbead India und Swambe Chemicals gebundelt wurden. Sorb-
chem India handelt mit Molekularsieben und Verpackungsmateri-
alien und produziert Chromatographie Gele fir den Einsatz in der
Verpackungs- und Pharmabranche.

Die folgende Tabelle zeigt den vorldufig erfassten Marktwert der
erworbenen Aktiven und Passiven zum Erwerbszeitpunkt:

in CHF 1000

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2099
Vorréte 1102
Sonstiges Umlaufvermdgen 195
Sachanlagen 4003
Identifizierte immaterielle Anlagen 5896
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -435
Sonstige Verbindlichkeiten -364
Gekaufte Nettoaktiven 12496

Die Differenz von CHF 21.2 Mio. zwischen den gekauften Net-
toaktiven von CHF 12.5 Mio. und den Anschaffungskosten von
CHF 33.7 Mio. wurde als Goodwill mit dem Eigenkapital verrech-
net. Nach Abzug von mitibernommenen Flissigen Mitteln von
CHF 0.2 Mio. und einer noch nicht bezahlten Kaufpreisverbind-
lichkeit von CHF 1.1 Mio. ergab sich ein Geldfluss aus dem Kauf
von Tochtergesellschaften von netto CHF 32.4 Mio. In die vorlie-
gende Erfolgsrechnung ist ein Nettoumsatz aus akquirierten Toch-
tergesellschaften von CHF 1.6 Mio. eingeflossen. Der Nettoumsatz
bis zum Erwerbszeitpunkt betrug in der Berichtsperiode CHF
3.5 Mio.
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5. Weitere Erlduterungen

Das Total der Aktiven lag am 30. Juni 2024 mit CHF 343 Mio.
deutlich unter dem Stand von Ende 2023. Dieser Rickgang
stammt von der Ausgliederung des Papiergeschafts von den Che-
mie- und Verpackungsaktivitdten (siehe Erlduterung 3). Ebenso
reduzierte sich das Eigenkapital aufgrund der Ausgliederung auf
CHF 199 Mio. Auch nach dieser Transaktion ist die CPH Group mit
einer Eigenkapitalquote von 57.9 % weiterhin sehr solide finan-
ziert (Vorjahr 72.9 %).

Die sonstigen immateriellen Anlagen enthielten Ende des Vorjah-
res 98000 zum Verkauf bestimmte CO,-Emissionszertifikate. Im
ersten Halbjahr 2024 wurden dem Bereich Papier durch das Bun-
desamt fur Umwelt 143000 Zertifikate betreffend die Jahre 2022
und 2023 zugeteilt. In der Vorjahresperiode erfolgte keine Zutei-
lung. Die CO,-Emissionszertifikate waren bis zur Ausgliederung zu
den Anschaffungskosten von null in den immateriellen Anlagen
bilanziert. In der Berichtsperiode wurden 135000 Zertifikate als
Teil der sonstigen betrieblichen Ertrdge zu CHF 7.1 Mio. verkauft
(Vorjahresperiode keine Verkaufsertrage).

Aufgrund des nicht liquiditatswirksamen Ergebnisses aus der
Ausgliederung sowie des negativen operativen Ergebnisses des
Bereichs Papier, welche steuerlich nicht angerechnet werden
konnten, betrug der Aufwand fir Ertragssteuern trotz negati-
vem Ergebnis vor Ertragssteuern CHF 4.6 Mio. (Vorjahresperio-
de 14.1 % des Ergebnisses vor Ertragssteuern, begtnstigt durch
Nutzung von Verlustvortragen).

Termine

18. September 2024
24. September 2024
6. November 2024
8. Januar 2025

Investora, ZUrich

CPH Investorentag, Perlen

ZKB Swiss Equity Conference, Zurich
Baader Helvea Swiss Equities Conference,
Bad Ragaz

Medien- und Investorenkonferenz,
Publikation Geschaftsbericht
Generalversammlung, Luzern

25. Februar 2025

18. Mérz 2025

6. Umrechnungskurse

Durchschnitt, 01.01.-30.06. Endkurs

2024 2023 30.06.2024 31.12.2023
1 EUR 0.9620 1.0320 0.9630 0.9300
1USD 0.8890 0.9440 0.8990 0.8420
1 CNY 0.1233 0.1457 0.1237 0.1187
1INR 0.0107 n/a 0.0108 n/a
1 BAM 0.4919 0.5277 0.4924 0.4755
1 BRL 0.1750 0.1870 0.1620 0.1730

7. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gibt keine bilanzierungs- oder offenlegungspflichtige Ereignis-
se zwischen dem Bilanzstichtag und dem 16. Juli 2024, dem
Datum der Genehmigung und Freigabe zur Veroffentlichung der
vorliegenden konsolidierten Halbjahresrechnung.

Investor Relations

Gerold Britsch, CFO

CPH Group AG

CH-6035 Perlen

Telefon +41 41 4558000
investor.relations@cph.ch
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