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Im ersten Halbjahr 2025 war das wirtschaftliche Umfeld an-
spruchsvoll. Geopolitische Entwicklungen und sich akzentuieren-
de Handelskonflikte führten zu grossen Unsicherheiten und tru-
gen zu einer Abkühlung der weltweiten Konjunktur bei. Zahlreiche 
Unternehmen stellten Bestellungen und Investitionen zurück. Das 
dadurch verlangsamte Wachstumstempo in den Absatzmärkten 
und der schwächere US-Dollar beeinflussten auch die Geschäfts-
entwicklung der CPH Group.

Mit den Akquisitionen von LOG Pharma in Israel und Ungarn 
durch Perlen Packaging zu Beginn des ersten Halbjahres 2025 und 
von SiliCycle in Kanada durch Zeochem direkt nach Abschluss der 
Berichtsperiode trieb die CPH Group ihre globale Expansions- 
strategie voran und baute ihre Position in attraktiven Märkten mit 
überdurchschnittlichen Wachstumschancen weiter aus.

01.01.–30.06., in CHF Mio.1 2025 2024 ±

Umsatz  176.0  176.9 ‑ 0.5 %

EBITDA  30.2  30.2 +0.1 %

EBITDA-Marge 17.2 % 17.1 %

EBIT  21.9  23.5 ‑ 6.8 %

EBIT-Marge 12.5 % 13.3 %

Nettoergebnis  17.1  21.1 ‑ 19.0 %

Cash Flow  25.5  27.2 ‑ 6.5 %

Personalbestand (VBE)  1 213  904 +34.2 %

in CHF Mio 30.06.2025 31.12.2024 ±

Total Aktiven  365  333 +9.7 %

Eigenkapital  198  209 ‑ 5.3 %

Eigenkapitalquote 54.3 % 63.0 %

Nettoverschuldung  30.3  ‑ 12.7 na.

1	�ohne ausgegliederte Bereiche

In diesem Umfeld konnte die CPH Group das hohe Vorjahres- 
niveau insgesamt nahezu halten. Im ersten Halbjahr 2025 wurde 
ein Umsatz von CHF  176  Mio. realisiert, welcher um 0.5 % unter 
der Vorjahresperiode lag. Während die Akquisitionen mit 8.2 % 
zum Umsatz beitrugen, reduzierte der starke Schweizer Franken 
diesen um 3.5 %. Währungs- und akquisitionsbereinigt resultierte 
ein Rückgang von 5.1 %. 

Das EBITDA betrug  CHF  30.2  Mio. und lag damit um 0.1 % über 
der Vorjahresperiode. Dieses wurde durch negative Währungs- 
effekte von CHF  2.7  Mio., einen ungünstigeren Produktmix sowie 

Stabiles Ergebnis und zuversichtlicher Ausblick
Die CPH Group mit den Unternehmen Zeochem und Perlen Packaging verzeichnete im ersten 
Halbjahr 2025 einen Umsatz von CHF  176  Mio. Das EBITDA lag bei CHF  30.2  Mio. und es  
resultierte eine EBITDA-Marge von 17.2 %. Das Nettoergebnis betrug  CHF  17.1  Mio. Der Aus-
blick für 2025 wird bestätigt.

durch eine leicht höhere Kostenbasis nach der Ausgliederung des 
Bereichs Papier belastet. Es resultierte eine EBITDA-Marge von 
soliden 17.2 %. Akquisitionsbedingt höhere Abschreibungen 
führten zu einem Rückgang des EBIT auf CHF   21.9   Mio. Das 
Nettoergebnis lag bei CHF  17.1  Mio. und damit infolge wegfallen-
der einmaliger Finanz- und betriebsfremder Erträge sowie akquisi-
tionsbedingt höheren Finanzaufwendungen um CHF  4.0  Mio. un-
ter Vorjahr. Die Steuerquote blieb nahezu unverändert bei 17.6 % 
(Vorjahresperiode: 17.7 %).
 
Die CPH Group investierte CHF  9.1  Mio. in Kapazitäts- und Effizi-
enzsteigerungen. Der Free Cash Flow vor Akquisitionen fiel auf-
grund eines saisonalen Anstiegs des Nettoumlaufvermögens mit 
CHF -1.8 Mio. negativ aus. Die Finanzierung der im ersten Halb-
jahr 2025 umgesetzten Akquisition von LOG Pharma, der Investi-
tionen und des Nettoumlaufvermögens erfolgte aus einer Erhö-
hung der Finanzverbindlichkeiten. Entsprechend ergab sich per 
Ende Juni 2025 eine Nettoverschuldung von CHF  30.3  Mio. Mit 
einer Eigenkapitalquote von 54.3 % ist die CPH Group weiterhin 
solide finanziert.

Zeochem: Integration der Sorbchem in Indien verläuft 
plangemäss
Der Eintritt in den indischen Markt von Zeochem durch den Er-
werb der Sorbchem India im April 2024 war erfolgreich und der 
Umsatz in Indien konnte im ersten Halbjahr 2025 gesteigert wer-
den. Die Integration verläuft weiterhin nach Plan. Die Auslastung 
der Produktionsanlagen in Rüti und Louisville war in der Be-
richtsperiode gut. Vor allem hochwertige Molekularsiebe zur  
Erzeugung von medizinischem Sauerstoff und zur Reinigung von 
Erdgas sowie deuterierte Lösungsmittel für den Einsatz in 
OLED-Displays und in der Laboranalytik waren weiterhin stark 
nachgefragt. Hingegen blieb die Nachfrage nach Molekularsieben 
zur Herstellung von Industriegasen unter Vorjahr. Überkapazitäten 
in China sorgten für einen anhaltenden Preis- und Margendruck 
bei Molekularsieben. 

Die Lithiumkosten gingen weiter zurück, und die Einsparungen 
mussten an die Kunden weitergereicht werden. Dies führte zu sin-
kenden Umsätzen bei gehaltenen Margen. Der Auftragseingang 
erreichte nicht das hohe Niveau der Vorjahresperiode. 

01.01.–30.06., in CHF Mio. 2025 2024 ±

Umsatz  57.5  62.0 ‑ 7.2 %

EBITDA  12.2  10.4 +17.4 %

EBITDA-Marge 21.2 % 16.7 %

EBIT  8.0  7.0 +15.0 %

EBIT-Marge 14.0 % 11.3 %

Personalbestand (VBE)  393  358 +9.8 %

Halbjahresbericht 2025  
CPH Group AG



CPH Group AG  Halbjahresbericht 2025  2

Infolge rückläufiger Rohmaterialpreise, zurückhaltender Kunden-
bestellungen und negativer Währungseffekte ging der Umsatz 
von Zeochem im Vergleich zur Vorjahresperiode um 7.2 % auf 
CHF  57.5  Mio. zurück (währungs- und akquisitionsbereinigt 
‑ 8.3 %). Das EBITDA stieg im Vergleich zum Vorjahr um deutliche  
17.4 % auf  CHF  12.2  Mio. und es resultierte eine EBITDA-Marge 
von hohen 21.2 %. Auch das EBIT von CHF   8.0  Mio. lag um 
15.0 % über der Vorjahresperiode, wenn auch infolge von akqui-
sitionsbedingt höheren Abschreibungen in leicht geringerem Aus-
mass als das EBITDA.

Anfang Juli 2025 unterzeichnete Zeochem eine Vereinbarung zum 
Kauf aller wesentlicher Vermögenswerte von SiliCycle aus Kanada. 
Mit dieser Akquisition erweitert Zeochem ihr Produktportfolio  
um hochwertige Chromatographie-Gele und baut ihre Position in 
Märkten mit überdurchschnittlichen Wachstumschancen weiter 
aus. Das Closing der Transaktion wird im dritten Quartal 2025 er-
wartet. 

Perlen Packaging: Markteintritt in komplementäre 
Pharmaverpackungen
Mit der Übernahme von LOG Pharma zu Beginn der Berichtsperiode 
baute Perlen Packaging mit eigener Präsenz in Israel und Ungarn 
ihre globale Marktposition in Wachstumsregionen im Bereich  
Pharmaverpackungen weiter aus. Mit LOG Pharma ergänzt Perlen 
Packaging ihre Produktpalette mit Fläschchen und Behältern als 
komplementäre Primärverpackungen von Medikamenten und  
erhält mit dem Standort in Ungarn einen direkteren Zugang zum 
attraktiven osteuropäischen Markt für Pharmaverpackungen. Die 
Integration des Unternehmens in Perlen Packaging verläuft plan-
mässig.

Die Produktionsanlagen in der Schweiz, in Deutschland und in China 
waren in der Berichtsperiode gut ausgelastet. Das Werk in Brasilien 
wurde weiter hochgefahren und verdoppelte im Vergleich zur Vor-
jahresperiode seinen Absatz nahezu. In der Schweiz nahmen eine 
vollautomatische Verpackungsanlage und in den USA eine neue 
Schneidmaschine ihren Betrieb auf. Mit dem weitgehend abge-
schlossenen Abbau von hohen Sicherheitsbeständen bei Kunden 
nahm der Auftragseingang im Vergleich zu 2024 wieder zu. 

Die Rohmaterialpreise insbesondere für PVC entwickelten sich im 
ersten Halbjahr 2025 seitwärts und pendelten sich damit auf einem 
höheren Niveau als vor der Coronapandemie ein.

01.01.–30.06., in CHF Mio. 2025 2024 ±

Umsatz  118.4  114.9 +3.1 %

EBITDA  17.8  20.4 ‑ 12.6 %

EBITDA-Marge 15.0 % 17.8 %

EBIT  13.6  17.1 ‑ 20.2 %

EBIT-Marge 11.5 % 14.9 %

Personalbestand (VBE)  813  539 +50.8 %

Insgesamt lag der Umsatz von Perlen Packaging mit CHF  118.4  Mio. 
um 3.1 % über Vorjahr (währungs- und akquisitionsbereinigt 
‑ 3.4 %). Das EBITDA ging um 12.6 % auf CHF 17.8 Mio. zurück. 
Negative Wechselkurseffekte durch den starken Schweizer Fran-
ken, ein ungünstigerer Produktmix sowie eine leicht höhere Kosten-
basis nach der Ausgliederung des Bereichs Papier belasteten das 
Ergebnis. Die EBITDA-Marge lag mit 15.0 % unter Vorjahr. Das EBIT 
betrug CHF 13.6 Mio. und lag damit infolge von akquisitionsbe-
dingt höheren Abschreibungen um 20.2 % deutlicher unter der 
Vorjahresperiode als das EBITDA.

Zuversichtlicher Ausblick für das Gesamtjahr 2025 
Die Aussichten für die zweite Jahreshälfte stimmen zuversichtlich, 
bleiben aber aufgrund konjunktureller und geopolitischer Ent-
wicklungen volatil. Insgesamt bestätigt die CPH Group die Anfang 
des Jahres abgegebene Einschätzung und erwartet gegenüber 
Vorjahr ein leicht höheres operatives und Nettoergebnis.

Bei der Zeochem werden die Integration von SiliCycle und der 
Sorbchem, Kapazitätssteigerungen in Rüti sowie Prozessoptimie-
rungen in den USA umgesetzt. Der Umsatz dürfte im Gesamtjahr 
unter und das EBITDA über dem Vorjahr liegen.

Bei Perlen Packaging werden im zweiten Halbjahr weiter zuneh-
mende Auftragseingänge im Vergleich zum Vorjahressemester  
erwartet. Eine vollautomatische Verpackungsanlage in Brasilien 
wird planmässig in Betrieb genommen. Der Umsatz dürfte im Ge-
samtjahr über und das EBITDA im Bereich des Vorjahres zu liegen 
kommen.

Peter Schaub	 Dr. Alois Waldburg-Zeil
Präsident des Verwaltungsrates	 Vorsitzender der Gruppenleitung



CPH Group AG  Halbjahresbericht 2025  3

Konsolidierte Halbjahresrechnung 2025 
Erfolgsrechnung 

CPH Group 
(ohne ausgegliederte Bereiche) Ausgegliederte Bereiche CPH Group Total

01.01.–30.06., in CHF 1 000 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Nettoumsatz  175 955  176 866  -    124 604  175 955  301 470 

Andere betriebliche Erträge  1 824  1 422  -    12 044  1 824  13 466 

Bestandesänderungen  ‑ 4 204  ‑ 2 536  -    ‑ 204  ‑ 4 204  ‑ 2 740 

Gesamtleistung  173 575  175 752  -    136 444  173 575  312 196 

Materialaufwand  ‑ 82 225  ‑ 91 545  -    ‑ 66 477  ‑ 82 225  ‑ 158 022 

Energieaufwand  ‑ 6 897  ‑ 5 960  -    ‑ 41 162  ‑ 6 897  ‑ 47 122 

Personalaufwand  ‑ 38 474  ‑ 33 881  -    ‑ 19 428  ‑ 38 474  ‑ 53 309 

Unterhalt und Reparaturen  ‑ 4 162  ‑ 4 027  -    ‑ 7 764  ‑ 4 162  ‑ 11 791 

Andere betriebliche Aufwendungen  ‑ 11 604  ‑ 10 153  -    ‑ 7 168  ‑ 11 604  ‑ 17 321 

Ergebnis aus Ausgliederung des Bereichs Papier  -    -    -    ‑ 22 326  -    ‑ 22 326 

Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)  30 213  30 186  -    ‑ 27 881  30 213  2 305 

Abschreibungen  ‑ 8 303  ‑ 6 673  -    ‑ 3 601  ‑ 8 303  ‑ 10 274 

Betriebliches Ergebnis (EBIT)  21 910  23 513  -    ‑ 31 482  21 910  ‑ 7 969 

Finanzergebnis  ‑ 1 131  629  -    1 599  ‑ 1 131  2 228 

Ordentliches Ergebnis  20 779  24 142  -    ‑ 29 883  20 779  ‑ 5 741 

Betriebsfremdes Ergebnis  ‑ 17  1 520  -    177  ‑ 17  1 697 

Ergebnis vor Ertragssteuern  20 762  25 662  -    ‑ 29 706  20 762  ‑ 4 044 

Ertragssteuern  ‑ 3 645  ‑ 4 539  -    ‑ 78  ‑ 3 645  ‑ 4 617 

Nettoergebnis  17 117  21 123  -    ‑ 29 784  17 117  ‑ 8 661 

Davon:  -   

- Aktionäre Gesellschaft  17 117  21 123  -    ‑ 29 784  17 117  ‑ 8 661 

- Minderheiten  -    -    -    -    -    -   

Ergebnis je Aktie (in CHF)  2.85  3.52  -    ‑ 4.97  2.85  ‑ 1.44 

Ergebnis je Aktie, verwässert (in CHF)  2.85  3.52  -    ‑ 4.97  2.85  ‑ 1.44 

Bilanz

in CHF 1 000 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

Flüssige Mittel  25 605  29 962  31 602 

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen  67 384  62 056  48 280 

Vorräte  78 887  75 041  74 837 

Sonstiges Umlaufvermögen  17 284  16 401  14 913 

Total Umlaufvermögen  189 160  183 460  169 632 

Total Anlagevermögen  175 750  159 873  162 978 

Total Aktiven  364 910  343 333  332 610 

Finanzverbindlichkeiten  42 263  20 815  10 986 

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen  37 200  41 090  34 099 

Rückstellungen  2 359  6 681  2 563 

Sonstige Verbindlichkeiten  33 243  36 288  33 771 

Total kurzfristige Verbindlichkeiten  115 065  104 874  81 419 

Finanzverbindlichkeiten  13 605  8 102  7 952 

Rückstellungen  36 581  31 426  33 792 

Sonstige Verbindlichkeiten  1 398  -    -   

Total langfristige Verbindlichkeiten  51 584  39 528  41 744 

Total Fremdkapital  166 649  144 402  123 163 

Total Eigenkapital  198 261  198 931  209 447 

Total Passiven  364 910  343 333  332 610 
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Geldflussrechnung

CPH Group 
(ohne ausgegliederte Bereiche) Ausgegliederte Bereiche CPH Group Total

01.01.–30.06., in CHF 1 000 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Nettoergebnis  17 117  21 123  -    ‑ 29 784  17 117  ‑ 8 661 

Abschreibungen  8 303  6 673  -    3 601  8 303  10 274 

Andere nicht cashwirksame Posten  30  ‑ 566  -    15 979  30  15 413 

Cash Flow vor Veränderung des nicht-finanziellen Nettoumlaufvermögens  25 450  27 230  -    ‑ 10 204  25 450  17 026 

Veränderung des Nettoumlaufvermögens  ‑ 20 940  3 961  -    2 560  ‑ 20 940  6 521 

Geldfluss aus Geschäftstätigkeit  4 510  31 191  -    ‑ 7 644  4 510  23 547 

Kauf von Tochtergesellschaft  ‑ 19 243  ‑ 32 341  -    -    ‑ 19 243  ‑ 32 341 

Investitionen in Anlagevermögen  ‑ 9 103  ‑ 9 506  -    ‑ 2 576  ‑ 9 103  ‑ 12 082 

Devestitionen von Anlagevermögen  2 807  16  -    7 083  2 807  7 099 

Geldfluss aus Investitionstätigkeit  ‑ 25 539  ‑ 41 831  -    4 507  ‑ 25 539  ‑ 37 324 

Veränderung der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten  27 560  20 062  -    -    27 560  20 062 

Aufnahme von langfristigen Finanzverbindlichkeiten  1 104  8 215  -    -    1 104  8 215 

Kauf eigener Aktien  ‑ 69  ‑ 102  -    -    ‑ 69  ‑ 102 

Ausschüttung an Aktionäre  ‑ 12 000  ‑ 24 000  -    -    ‑ 12 000  ‑ 24 000 

Ausgliederung des Papiergeschäfts  -    -    -    ‑ 69 166  -    ‑ 69 166 

Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit  16 595  4 175  -    ‑ 69 166  16 595  ‑ 64 991 

Währungsumrechnung auf Flüssige Mittel  ‑ 1 563  1 048  -    42  ‑ 1 563  1 090 

Veränderung flüssige Mittel  ‑ 5 997  ‑ 5 417  -    ‑ 72 261  ‑ 5 997  ‑ 77 678 

Flüssige Mittel Stand 1. Januar  31 602  35 379  -    72 261  31 602  107 640 

Flüssige Mittel Stand 30. Juni  25 605  29 962  -    -    25 605  29 962 

Entwicklung des Eigenkapitals

01.01.–30.06., in CHF 1 000 2025 2024

Eigenkapital per 1. Januar  209 447  436 271 

Ausschüttung an Aktionäre  ‑ 12 000  ‑ 24 000 

Nettoergebnis  17 117  ‑ 8 661 

Aktienbasierte Vergütung  476  500 

Kauf und Verkauf von eigenen Aktien  ‑ 69  ‑ 102 

Ausgliederung des Papiergeschäfts  -    ‑ 189 617 

Goodwill aus Kauf von Tochtergesellschaft  ‑ 5 767  ‑ 21 181 

Währungsumrechnung  ‑ 10 943  5 721 

Eigenkapital per 30. Juni  198 261  198 931 
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Anhang zur Halbjahresrechnung

1. Grundsätze der Rechnungslegung
Die ungeprüfte konsolidierte Halbjahresrechnung 2025 wurde in 
Übereinstimmung mit den Swiss GAAP FER (Fachempfehlungen 
zur Rechnungslegung) erstellt. Es handelt sich dabei um einen 
Zwischenbericht nach Swiss GAAP FER 31 (Ergänzende Fachemp-
fehlungen für kotierte Publikumsgesellschaften), welcher im Ver-
gleich zur konsolidierten Jahresrechnung Verkürzungen im Aus-
weis und der Offenlegung zulässt.

Die konsolidierte Halbjahresrechnung umfasst nicht alle Angaben 
einer konsolidierten Jahresrechnung und sollte daher im Zusam-
menhang mit der konsolidierten Jahresrechnung 2024 gelesen 
werden. Die Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen denjeni-
gen, die in der konsolidierten Jahresrechnung 2024 angewendet 
wurden (siehe Seiten  77 bis  81 des Geschäftsberichtes 2024).

Aufgrund der Ausgliederung des Papierbereichs in der Vorjahres-
periode wurden die konsolidierte Erfolgsrechnung und die konso-
lidierte Geldflussrechnung dahingehend aufgeschlüsselt, dass in 
den Spalten «CPH Group (ohne ausgegliederte Bereiche)» die 
CPH Group so dargestellt ist, als ob die Ausgliederung bereits zu 
Beginn der entsprechenden Vorjahresperiode erfolgt wäre. Die 
Spalten «Ausgegliederte Bereiche» beinhalten den ausgeglieder-
ten Bereich Papier und stellen damit die Überleitung zum Total der 
konsolidierten Erfolgsrechnung bzw. zum Total der konsolidierten 
Geldflussrechnung der CPH Group dar. Siehe auch Erläuterung 4, 
Ausgliederung des Papiergeschäfts von den Chemie- und Verpa-
ckungsaktivitäten.

Die vorliegende Halbjahresrechnung beinhaltet Schätzungen und 
Annahmen, welche die ausgewiesenen Zahlen und damit verbun-
denen Offenlegungen beeinflussen. Die tatsächlichen Ergebnisse 
können von diesen Schätzungen abweichen.

Die CPH Group ist in Geschäftsbereichen tätig, in denen die Netto
umsätze nur kleineren saisonalen Schwankungen innerhalb des 
Geschäftsjahres unterliegen.

Die Differenz von CHF  5.8  Mio. zwischen den gekauften Netto- 
aktiven von CHF   15.7  Mio. und den Anschaffungskosten von  
CHF  21.5  Mio. wurde als Goodwill mit dem Eigenkapital verrech-
net. Nach Abzug von mitübernommenen Flüssigen Mitteln von 
CHF  0.9  Mio. und einer noch nicht bezahlten Kaufpreisverbind-
lichkeit von CHF  1.4  Mio. ergab sich ein Geldfluss aus dem Kauf 
von Tochtergesellschaften von netto CHF  19.2  Mio. In die vorlie-
gende Erfolgsrechnung ist ein Nettoumsatz aus akquirierten Toch-
tergesellschaften von CHF  11.0  Mio. eingeflossen. Der Nettoum-
satz bis zum Erwerbszeitpunkt betrug in der Berichtsperiode  
CHF  1.8  Mio.

2. Segmentinformationen

Zeochem Perlen Packaging
Übrige/ 

Konsolidierung

CPH Group 
(ohne ausgegliederte 

Bereiche)
Ausgegliederte  

Bereiche CPH Group Total

01.01.–30.06., in CHF 1 000 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Nettoumsatz  57 525  61 989  118 430  114 877  -    -    175 955  176 866  -    124 604  175 955  301 470 

EBITDA  12 167  10 361  17 821  20 398  225  ‑ 573  30 213  30 186  -    ‑ 27 881  30 213  2 305 

EBITDA-Marge 21.2 % 16.7 % 15.0 % 17.8 % 17.2 % 17.1 % ‑ 22.4 % 17.2 % 0.8 %

EBIT  8 044  6 993  13 641  17 093  225  ‑ 573  21 910  23 513  -    ‑ 31 482  21 910  ‑ 7 969 

EBIT-Marge 14.0 % 11.3 % 11.5 % 14.9 % 12.5 % 13.3 % ‑ 25.3 % 12.5 % ‑ 2.6 %

Personalbestand (VBE)  393  358  813  539  7  7  1 213  904  -    352  1 213  1 256 

3. Akquisition der LOG Pharma 
Am 5. Februar 2025 erwarb die Perlen Packaging 100 % der An-
teile an LOG Plastic Products Company Ltd., einem Unternehmen 
mit Sitz in Ashdot Ya’acov Ichud, Israel, mit ihrer Tochtergesell-
schaft LOG Platicon Zrt. mit Sitz in Tököl, Ungarn. Perlen Packa-
ging ergänzt mit der Akquisition ihre Produktpalette mit  
Fläschchen und Behältern als komplementäre pharmazeutische 
Primärverpackungen von Medikamenten.

Die folgende Tabelle zeigt den vorläufig erfassten Marktwert der 
erworbenen Aktiven und Passiven zum Erwerbszeitpunkt:

in CHF 1 000

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen  5 947 

Vorräte  4 204 

Sonstiges Umlaufvermögen  1 764 

Sachanlagen  18 012 

Identifizierte immaterielle Anlagen  2 249 

Finanzverbindlichkeiten  ‑ 10 018 

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen  ‑ 2 751 

Sonstige Verbindlichkeiten  ‑ 3 724 

Gekaufte Nettoaktiven  15 683 
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Termine
16. September 2025	 CPH Investorentag, Zürich
17. September 2025	 Aktienkonferenz Investora, Zürich 
22. September 2025	 Baader Investment Conference, 	
		  München
5.–7. November 2025	 ZKB Swiss Equity Conference, Zürich
14.–16. Januar 2026	 Baader Helvea Swiss Equities  
		  Conference, Bad Ragaz
18. Februar 2026 		  Medien- und Investorenkonferenz,  
			   Publikation Geschäftsbericht
17. März 2026 		  Generalversammlung, Luzern

Investor Relations
Gerold Brütsch, CFO 
CPH Group AG
Perlenring 1
6035 Perlen, Schweiz 
Telefon + 41 41 455 80 00 
investor.relations@cph.ch

4. Ausgliederung des Papiergeschäfts von den Chemie-  
und Verpackungsaktivitäten in der Vorjahresperiode
Die Gesellschaft beschloss anlässlich der ausserordentlichen Gene-
ralversammlung vom 20. Juni 2024 die Schaffung von zwei un
abhängigen Unternehmen mit der CPH Group AG (vormals CPH 
Chemie + Papier Holding AG) und der Perlen Industrieholding AG. 
Die Aufteilung erfolgte durch die Ausschüttung des Papier
geschäfts mittels Kapitalherabsetzung/Sachdividende, indem am 
25. Juni 2024 jedem bisherigen Aktionär der CPH Group AG je 
CPH-Namenaktie eine Namenaktie der Perlen Industrieholding AG 
zugeteilt wurde.

Mit der Ausgliederung verliessen in der Vorjahresperiode nachfol-
gende Unternehmen den Konsolidierungskreis der CPH Group: 

Perlen Papier AG, Root, Schweiz 

APS Altpapier Service Schweiz AG, Root, Schweiz

Perlen Deutschland GmbH, München, Deutschland

Perlen Immobilien AG (vormals CPH Immobilien AG), Root, Schweiz

Perlen Papier Immobilien AG, Root, Schweiz

Hotel & Gasthaus Die Perle AG, Root, Schweiz 

Umsatz und Ergebnisse des ausgegliederten Bereichs sind in Erläu-
terung 2, Segmentinformationen ersichtlich. Der Erfolgsrechnung 
der Vorjahresperiode wurden CHF  22.3  Mio. als nicht liquiditäts-
wirksames Ergebnis aus der Ausgliederung belastet.

5. Akquisition der Sorbchem India in der Vorjahresperiode
Am 29. April 2024 erwarb die Zeochem 100 % der Anteile an der 
Sorbchem India Private Limited, einem Unternehmen mit Sitz in 
Vadodara, Indien, in welchem die Aktivitäten der bisherigen Sor-
bead India und Swambe Chemicals gebündelt wurden. Sorbchem 
India handelt mit Molekularsieben und Verpackungsmaterialien 
und produziert Chromatographie-Gele für den Einsatz in der Ver-
packungs- und Pharmabranche.

6. Weitere Erläuterungen
Das Total der Aktiven lag am 30. Juni 2025 mit CHF  365  Mio. um 
CHF   32  Mio. über dem Stand von Ende 2024. Diese Zunahme 
stammt hauptsächlich von der Akquisition der LOG Pharma (siehe 
Erläuterung 3). Aufgrund des gestiegenen Totals der Aktiven hat 
sich die Eigenkapitalquote von 63.0 % auf 54.3 % reduziert. Da-
mit bleibt die CPH Group weiterhin solide finanziert. 

7. Umrechnungskurse 

Durchschnitt, 01.01.-30.06. Endkurs

2025 2024 30.06.2025 31.12.2024

1 EUR  0.9410  0.9620  0.9340  0.9380 

1 USD  0.8630  0.8890  0.7960  0.9060 

1 BAM  0.4811  0.4919  0.4775  0.4796 

1 BRL  0.1500  0.1750  0.1460  0.1470 

1 CNY  0.1190  0.1233  0.1111  0.1242 

1 HUF  0.0023  n/a  0.0023  n/a 

1 ILS  0.2400  n/a  0.2364  n/a 

1 INR  0.0100  0.0107  0.0093  0.0106 

8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 
Am 1. Juli 2025 gab die CPH Group im Rahmen der internationa-
len Expansionsstrategie den Kauf von im Wesentlichen allen Ver-
mögenswerten von SiliCycle Inc. in Kanada bekannt. Das Closing 
wird im dritten Quartal 2025 erwartet. Darüber hinaus gibt es 
keine bilanzierungs- oder offenlegungspflichtige Ereignisse zwi-
schen dem Bilanzstichtag und dem 15. Juli 2025, dem Datum der 
Genehmigung und Freigabe zur Veröffentlichung der vorliegen-
den konsolidierten Halbjahresrechnung. 


